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En glissement mensuel, l’agrégat M3 a marqué une progression de 0,3% pour s’établir à  1 133,3 MMDH. 
Cette évolution résulte principalement de la hausse de 1,2% des réserves internationales nettes et de 0,4% du 
crédit bancaire. En revanche, les créances nettes sur l’Administration Centrale se sont contractées de 3,2%. 

L’accroissement du crédit bancaire reflète essentiellement la hausse de 2% des facilités de trésorerie, de 1,1% 
des crédits à la consommation et de 0,2% des crédits immobiliers. L’évolution de ces derniers recouvre une 
hausse de 0,8% des crédits à l’habitat et une baisse de 1,9% de ceux à la promotion immobilière. S’agissant 
des autres catégories du crédit bancaire, les prêts à l’équipement se sont contractés de 0,3% tandis que ceux à 
caractère financier ont accusé une baisse de 2,4%. 

En glissement annuel, le rythme de progression de l’agrégat M3 a enregistré, en mars 2016, une progression 
de 5,5% après 5,7% le mois précédent. Cette évolution résulte essentiellement du ralentissement de la 
progression des dépôts à vue auprès des banques à 7,1% après 8,3%, et de l’accentuation de la baisse des 
détentions des agents économiques en titres d’OPCVM monétaires de -9,8% à -12,5%. En revanche, les 
comptes à terme auprès des banques se sont accrus de 10,6%, après 8,9% en février et le rythme de 
progression de la circulation fiduciaire s’est maintenu stable à 7%. 

Par contrepartie, le ralentissement de la croissance de M3 est imputable essentiellement à la baisse de 11,6% 
des créances nettes sur l’Administration Centrale, après celle de 5,6% le mois précédent, ainsi qu’au 
ralentissement de la progression du crédit bancaire à 1,3% après 1,6%. En revanche les réserves 
internationales nettes se sont accrues de 29,6% au lieu 27,6% en février. 

Par objet économique, le ralentissement  du crédit bancaire recouvre des évolutions opposées de ses 
différentes composantes. En effet, les crédits à caractère financiers ont accusé un repli de 3,3%, après avoir 
progressé 5% un mois auparavant, tandis que la baisse des facilités de trésorerie s’est atténuée de -4% à -1,2%. 
S’agissant des crédits à l’équipement et de ceux à l’immobilier, ils se sont inscrits en décélération de 2,5% à 
1,3% et de 0,9% à 0,7% respectivement. Quant aux crédits à la consommation, ils se sont accrus de 5,6% au 
lieu de 5,2% le mois précédent. 

Par secteur institutionnel, le taux d’accroissement des crédits aux agents non financiers s’est inscrit en 

accélération à 1,8% après 1,1% le mois précédent. Cette évolution résulte de la hausse de 3,4%, après 1,7%, 

des crédits alloués aux ménages et de la progression de 2% des prêts aux sociétés non financières publiques, 

après un recul de 0,3% un mois auparavant. En revanche, les crédits destinés aux sociétés non financières 

privées ont accusé un ralentissement à 0,3% après 0,6% en février. 

Les données trimestrielles du crédit bancaire par branche d’activité font ressortir, en glissement annuel 

et comparativement à décembre 2015, une décélération du rythme de progression des concours alloués aux 

« activités financières »  à 0,2%, après 18,2% et de ceux à la branche « agriculture et pêche » à 1,8% après 

12,1% le trimestre précédent. En revanche, les concours aux industries manufacturières ainsi ceux à la 

branche «  bâtiment et travaux publics » ont vu leur baisse s’atténuer de -30,5% à -21,6% et de -5,2% à -4,5% 

respectivement. 

S’agissant des crédits accordés par les autres sociétés financières aux agents non financiers, ils ont 

accusé, en glissement annuel, une décélération de 3,2% en décembre 2015  à 2,5% en mars. Cette évolution 

recouvre essentiellement une décélération à 1,3% après 1,9% des crédits alloués par les sociétés de 

financement  et une atténuation de la baisse de ceux accordés par les banques offshores, de -13,6% à -10%. 



Indicateurs mensuels 

Mars-016 Fév.-016 Déc.-015 Mars-015

M1 701 946 3 945 -4 956 49 940 0,6▲ -0,7▼ 7,7▲

M2 842 996 4 792 -2 304 58 414 0,6▲ -0,3▼ 7,4▲

M3 1 133 316 3 341 -14 722 59 147 0,3▲ -1,3▼ 5,5▲
Placements Liquides 562 206 7 752 17 027 71 844 1,4▲ 3,1▲ 14,7▲

Circulation fiduciaire 190 887 -465 -1 747 12 515 -0,2▼ -0,9▼ 7,0▲

Dépôts bancaires à caractére monétaire(1) 807 722 5 713 -8 328 50 576 0,7▲ -1,0▼ 6,7▲
Dépôts à vue auprès  des banques 454 890 1 536 -10 457 30 347 0,3▲ -2,2▼ 7,1▲

Comptes à terme et bons de caisse auprès des banques 171 570 1 477 531 16 439 0,9▲ 0,3▲ 10,6▲

Titres d'OPCVM monétaires 52 683 -3 583 -9 791 -7 553 -6,4▼ -15,7▼ -12,5▼
Réserves Internationales Nettes 236 602 2 851 11 995 54 065 1,2▲ 5,3▲ 29,6▲

Créances nettes des ID sur l'AC(2) 134 914 -4 517 -13 060 -17 757 -3,2▼ -8,8▼ -11,6▼

Créances sur l'économie 900 183 1 678 -3 991 21 080 0,2▲ -0,4▼ 2,4▲

777 931 1 014 -13 352 6 837 0,1▲ -1,7▼ 0,9▲

Crédit bancaire 768 462 2 929 -16 528 10 211 0,4▲ -2,1▼ 1,3▲
Par objet économique
Crédits immobiliers 241 341 540 438 1 682 0,2▲ 0,2▲ 0,7▲

Crédits à l'habitat                 182 522 1 360 3 049 10 069 0,8▲ 1,7▲ 5,8▲
Crédits aux promoteurs immobiliers     56 279 -1 069 -1 880 -7 649 -1,9▼ -3,2▼ -12,0▼

Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 170 059 3 313 -1 770 -2 069 2,0▲ -1,0▼ -1,2▼
Crédits à l'équipement 147 462 -441 1 489 1 839 -0,3▼ 1,0▲ 1,3▲
Crédits à la consommation 47 311 495 1 056 2 526 1,1▲ 2,3▲ 5,6▲
Créances diverses sur la clientèle 102 903 -2 523 -19 699 -740 -2,4▼ -16,1▼ -0,7▼
Créances en souffrance 59 386 1 545 1 958 6 974 2,7▲ 3,4▲ 13,3▲
Par secteur institutionnel

Autres sociétés financières 92 206 -1 918 -19 123 -1 862 -2,0▼ -17,2▼ -2,0▼
Secteur public 49 060 770 -2 821 1 441 1,6▲ -5,4▼ 3,0▲

Administrations locales 14 100 -38 -35 740 -0,3▼ -0,2▼ 5,5▲
Sociétés non financières publiques 34 960 808 -2 786 701 2,4▲ -7,4▼ 2,0▲

Secteur privé 627 196 4 077 5 415 10 632 0,7▲ 0,9▲ 1,7▲
Sociétés non financières privées 340 029 -1 066 5 421 1 119 -0,3▼ 1,6▲ 0,3▲

Ménages et ISBLM(4) 287 168 5 143 -6 9 514 1,8▲ 0,0▼ 3,4▲

(1)  Ensemble des dépôts ouverts par les détenteurs de monnaie auprès du système bancaire à l'exception des dépôts réglementés et des dépôts de garantie
(2)  ID : Institutions de dépôts ;  AC : Administration Centrale        
(3) Banques et OPCVM monétaires      
(4) Institutions Sans But Lucratif au Service des ménages

Encours 

Déc.-015

En MDH

Mars-015

Variation absolue / Variation en %

Fév.-016

Crédits accordés par les Autres Institutions de Depôts(3)



Indicateurs trimestriels

Mars-016 Déc.-015 Mars-015 Déc.-015 Mars-015

Crédit bancaire par branche d'activité 768 462 784 991 758 251 -16 528 10 211 -2,1▼ 1,3▲
Bâtiments et travaux publics 88 095 88 483 92 456 -389 -4 361 -0,4▼ -4,7▼

Crédits à l'immobilier 57 691 59 595 65 905 -1 903 -8 214 -3,2▼ -12,5▼
Industries manufacturières 82 487 82 814 84 184 -327 -1 697 -0,4▼ -2,0▼

Crédits de trésorerie 46 622 48 412 51 864 -1 790 -5 242 -3,7▼ -10,1▼
Crédits à l'équipement 19 863 19 209 20 432 655 -569 +3,4▲ -2,8▼

Commerce, réparations automobiles et d'articles domestiques 49 656 47 696 49 014 1 960 642 +4,1▲ +1,3▲
Crédits de trésorerie 33 383 32 210 35 440 1 173 -2 057 +3,6▲ -5,8▼

Transports et communications 31 231 32 995 27 639 -1 764 3 592 -5,3▼ +13,0▲
Crédits à l'équipement 12 649 13 040 12 374 -391 275 -3,0▼ +2,2▲
Crédits de trésorerie 14 057 15 262 11 461 -1 205 2 596 -7,9▼ +22,7▲

Activités financières 107 910 126 695 107 747 -18 785 163 -14,8▼ +0,2▲
Créances diverses sur la clientèle 88 699 108 159 90 600 -19 460 -1 901 -18,0▼ -2,1▼

436 043 433 039 413 060 3 004 22 983 0,7▲ 5,6▲

Crédits des ASF 121 844 123 784 118 873 -1 940 2 971 -1,6▼ 2,5▲
Sociétés non financières privées 69 077 70 809 67 777 -1 732 1 300 -2,4▼ +1,9▲

Sociétés de financement 49 561 51 077 49 644 -1 516 -82 -3,0▼ -0,2▼
Banques off-shores 10 528 10 744 11 698 -216 -1 171 -2,0▼ -10,0▼
Caisse de Dépôt et de Gestion 8 236 8 236 5 692 - 2 544 - +44,7▲

Ménages 53 492 53 700 52 627 -208 866 -0,4▼ +1,6▲
Sociétés de financement 46 728 46 937 45 398 -208 1 331 -0,4▼ +2,9▲
Associations de micro-crédits 5 925 5 925 5 579 - 346 - +6,2▲

Titres émis par les agents non financiers et détenus par les ASF 296 916 292 058 276 755 4 857 20 161 1,7▲ 7,3▲
Administration centrale 206 773 200 771 181 818 6 002 24 955 +3,0▲ +13,7▲

OPCVM obligations 136 695 130 802 116 923 5 893 19 773 +4,5▲ +16,9▲
Caisse de Dépôt et de Gestion 30 293 30 293 28 375 - 1 917 - +6,8▲
Entreprises d'assurances et de réassurance 19 205 19 205 18 424 - 781 - +4,2▲

Sociétés non financiéres privées 72 293 73 498 77 476 -1 205 -5 182 -1,6▼ -6,7▼
OPCVM obligations 11 939 12 898 16 052 -959 -4 113 -7,4▼ -25,6▼
OPCVM actions 9 718 9 562 11 304 156 -1 586 +1,6▲ -14,0▼
Caisse de Dépôt et de Gestion 9 022 9 022 8 452 - 570 - +6,7▲
Entreprises d'assurances et de réassurance 28 783 28 783 27 647 - 1 137 - +4,1▲

Sociétés non financiéres publiques 17 849 17 789 17 461 60 388 +0,3▲ +2,2▲
OPCVM obligations 9 447 9 403 9 548 45 -100 +0,5▲ -1,0▼

Entreprises d'assurances et de réassurance 6 020 6 020 5 774 - 246 - +4,3▲

Déc.-015 Mars-015
Encours Variation absolue / Variation  en %

(*) Chiffres reconduits

Créances des autres sociétés financières sur les agents non 
financiers 

En MDH

*

*

*

*

*

*

*



Graphique 1 : EVOLUTION DE L'AGREGAT M3
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Graphique 2 : VARIATION DES COMPOSANTES DE M3

Graphique 3 : EVOLUTION DES RESERVES INTERNATIONALES NETTES Graphique 4 : VARIATION DU CREDIT BANCAIRE PAR OBJET
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